Crédit et démocratie chez Léon Walras (1860-1874)
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Introduction

1) Le crédit et la question sociale aprés 1848.

La notion de crédit en France fait I'objet d’'untééiiature abondante a partir des années
1840, avec une accélération des publications dages sur le sujet apres 1848. Comme le
soulignait Charles Rist dans sbfistoire des doctrines relatives au crédit et an@nnaié, la
France est confrontée a une problématique spéeifign effet, a la différence de I'Angleterre
qui sert alors de modeéle en matiére d’organisat@mcaire et de crédit, il ne s’agit pas, pour la
France, de refreiner le crédit ou de le canalisais avant tout de le faire exister. Si I’Anglegerr
connait un bon réseau bancaire des les années di80gu’un usage répandu du cheque (dont
la valeur légale n’est reconnu en France qu’en JL.8&3-rance, elle, accuse un certain retard, et
voit encore son systéeme d’intermédiations finamsésuspendu a la figure du notaire de
province, dont les transactions se font en espéeemarché du crédit n’est donc pas organisé,
contrairement a ce qui se passe outre-manche odréofiait figure de pble centralisateur, sur
lequel les réseaux provinciaux peuvent se repdaeBanque d’Angleterre étant considérée
comme « the bank of bankers, and in some respects a gamardf national interests» Ce
probleme, financier en apparence, qui caractéaigadnce, fait surtout I'objet de critiques de la
part des tenants d’une organisation industriell@alys ; ce sont en effet les saints-simoniens qui,
les premiers, soulignent I'importance du crédit pamélioration de I'organisation sociale en
général, et du travail en particulier. Cette irmise a mettre en relation les problémes du crédit
et ceux du travail, jusqu’a faire de chacun I'arhend classe sociale -capitalistes et travailleurs-,
traduit I'immersion du discours économique dansamsemble plus vaste de discours qui
déborde I'économie politique dont les frontiéressoat pas encore véritablement traééess
discours font écho avec ce qu’on appelle alors gestion sociale®» La problématique du
crédit qui le lie a l'organisation du travail estnforcée par I'épisode de 1848, ou, dans
I'enthousiasme révolutionnaire les partisans d'oégublique démocratique et sociaeaient
cherché a dissoudre le crédit dans le travail, &mutoins est-ce ainsi que les économistes du
Journal des Economistédisent, par exemple, les théories de Proudhotestrédit « gratuit $

* Laboratoire philosophiques des logiques de I'agdimniversité de France-Comté. Je remercie JeamePiutier
pour ses remarques et relectures.

! Ce théme a fait I'objet d'une approche trés gdaéchez Boson darisa pensée sociale et coopérative de Léon
Walras pp.123-125 sous le titre « économie politiqudérhocratie », Paris, Institut des Etudes Coopé&stil/963.

2 Cf. Charles RistHistoire des doctrines relatives au crédit et am@nnaie depuis John Law jusqu’a nos jours
Paris, Sirey, 1951.

% p.83, MarshallMoney, credit and commerceondon, Macmillan, 1923.

“ Cf. Lucette Levan-Lemesle, « La promotion de Iémmie politique en France jusqu’a son introductiams les
Facultés, 1815-1881 Revue d'Histoire Moderne et Contemporaiaeril-juin 1980, T.XXVII.

® Sur limportance de ce théme, cf. entre autres CRstelLes métamorphoses de la question sociBaris,
Gallimard/ Folio-Essais, 1999 [Fayard, 1995], pp439; et G. Proccadsouverner la misereParis, Le Seuil, 1993.
Notamment la premiére partie « La découverte degaestion sociale » ».

® Par exemple dés 1847, article de Molinari « Cometelu de I'ouvrage de ProudhoSystéme des contradictions
économiques, Journal des EconomistesXVIIl, p.383, novembre 1847.
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Au lendemain de 1848, le crédit devient au cordrgrar un mouvement de balancier
politique, un enjeu de réconciliation du travaibetcapital, une stratégie de réponse conciliatrice
et non antagoniste, comme cela avait pu étre ledaas le traitement de la question sociale
auparavant, notamment par la commission dite dietbourd. Les associations de production
laissent place, aprés I'échec relatif des atelietsonaux, aux associations de crédit, dont la
Banque d’escompteréée par Léon Walras et Léon Say, est un bon geem

2) Crédit, mutation du capitalisme, et nouvelleaége a la question sociale

Cette entrée massive du crédit dans les débat®mganisation économique coincide avec
le travail |€gislatif de la période 1854-1868 : gant ces quinze années en effet, et bien plus que
ce ne sera le cas au début de la troisieme Répeblig I€gislation économique est bouleversée.
Historiquement la Iégislation qui permet I'éclosides institutions de crédit, jusque la soumises
a un strict contrdole gouvernemental, a pris plaeadant la deuxieme décennie du Second
Empire, qualifiée de libérdieDés 1854 (14 novembre 1854) le mouvement esélaac I'Etat
lui-méme qui émet un emprunt dans le public, awéelit jusqu’alors. Sous I'impulsion du traité
de libre-échange signé avec I'’Angleterre en 186fkvient nécessaire de mettre « a niveau » les
structures commerciales et financiéres du paydoilaur les SARL (23 mai 1863) ou encore
celle du 26 juillet 1867 qui dispense les soci@@snymes de l'autorisation gouvernementale
vont mécaniguement augmenter le nombre des instigitle crédit. Toutefois cette lecture serait
incomplete si on ne la couplait pas avec une ser@ddie d’événements touchant cette fois
I'organisation du mouvement ouvrier et ses revatias nouvelles. Le crédit en fait partie, et
I'organisation juridique des « sociétés » rejoiatfpis, comme ce fut le cas pour la loi de 1867
en particulier, le souci de créer des structurem@niques adaptées aux conditions sociales des
classes laborieuses, au moins en intention : levemoant coopératif retrouve ainsi une certaine
ampleur dans les années 1860 apres la parenthésé&dant a 1848. Cette seconde série, plus
politique gu’économique, est rarement soulignésgoion lit les textes de Walras relatifs au
crédit, or elle permet, a nos yeux, d’en saisirdfimalité.

L’émergence du crédit comme nécessité économigams-da comparaison France-
Angleterre- apparait aussi comme une nouvelle pitisSide conceptualiser ce qu’on appelle
alors la « question sociale ». Léon Walras tent&aule tenir ensemble les deux déterminants du
probleme, il participe d'une configuration origiaationt leManifeste des §0que Proudhon
commente dans son ouvraDe la capacité politique des classes ouvriees, I'illustration la
plus frappante, qui réclame une démocratie él3rgieolongeant la question du suffrage
universel de 1848.

L'enquéte sur les sociétés coopératives de 18@&siggment lancée au moment ou se
prépare la loi sur les sociétés finalement adopted 867, souligne ce phénomene. Ranciere
I'évoque dans Iduit des prolétairegn rapportant les propos d’un artisan coopératevant les
membres de la commission d’enquéteEn1848 les ouvriers ont mal compris leur affaits.
ont cru que le travail était tout et ils ont comel@ent oublié le capital. Nous sommes bien
revenus de ces idées [...] Si nous avons pris uhétetloppement, c’est que nous avons compris

" F. Demier peut parler a juste titre d’ « une soéedu consensus », & propos de I'économie polititares les
années 1860. Cf. « Avant-gardes économiques alsifi de I'économie politique en France de 18154191
Oeconomiasérie PE, HPE, n°6, 1986.

8 Empire libéral lancé par le traité de libre éctm@gbden-Chevalier, cf. A. Plessi¥e |a féte impériale au mur des
fédérés 1852-187hotamment, le chapitre 3 « Progres et mutatiom@nique », 82 « L'argent », pp.97-112, Paris,
Seuil/ Points histoire, 1979.

° p-J. ProudhorDe la capacité politique des classes ouvrigttesne | et I, Paris, Editions du monde libertaire
1977. Notamment chapitre 6 « Puissance de l'idémietliste ; universalité d’applications. Commeniplincipe le
plus élémentaire de la morale tend a devenir lddaorent du droit économique et le pivot de nouvélisstutions.
Premier exemple : des assurances », p.94 et sq.
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que le capital était nécessaire & I'émancipation tdavailleur »'°. Le modéle est bien celui
d’'une conciliation du capital et du travail, etftame méme des sociétés coopératives introduit,
puisque c'est par elle que Léon Walras se confrant&rédit, une orientation spécifique aux
conceptualisations walrasiennes du crédit. Or ¢qncegjue cette conciliation ? Comment est-elle
possible ? A travers quels concepts peut-elle ssqre? Telles sont les interrogations qui
traversent les textes sociaux de la période. Opeuwt faire une revue de détail de toutes les
élaborations discursives qui relévent de ce quastiment, tout au moins dans ce travalil
consacré plus exclusivement a Walras, aussi jirdieectement a une option qui a
particulierement compté dans la formulation de taéarie » du crédit pour Walras, I'option
démocratique ou républicaine.

3) L'option démocratique : justice sociale vs. éatite.

La république de 1848, mettant I'accent sur laatefmité », avait proposé une conciliation
par la voie du sentiment, cette voie semble épuiséme si elle n'est pas complétement tarie
comme le montre la prise de distance de quelqguamnee Le Play pendant cette période a
I'égard de la Société d’Economie Politiqgue, distamui conduit a la création d’'une société
concurrente, la Société d’Economie Sociale, pgoeun élan chrétien qui entend précisément
renouer avec I'aspect fraternitaire. Penser la Bigue, sous un hom gu’autorise I'empire, c’est
penser la démocratie en la fondant sur des priaapérelévent de la raison. La République, ou
la démocratie, est pensée comme instrument desaéah de la justice, justice sociale et non
fraternitaire. La disjonction, présente chez Léoalfs, et dont la correspondance Renouvier-
Secrétan rendrait compte de fagon plus compledgpsie sur une conception rationnelle de la
justicé™™. Une philosophie politique républicaine se constid partir des échecs de 1848, et plus
que tout autre c'est I'ouvrage de Vachetat,démocratiequi incarne cette résurgente

Plus que l'influence traditionnellement évoquée utydste Walras sur Léon Walras, sur
bien des points tres réelle, c’est a cette soudmihblicaine que l'on peut rattacher les
conceptions walrasiennes du crédit. Pour deuxmaisd) d’abord parce que la notion de crédit
n'est pas thématisée par Auguste Walras, ou alessstiperficiellement, sur cette question Léon
Walras est donc vierge des écrits paternels ; &t une deuxieme raison, plus analytique,
tient & ce que si la question de la justice so@adprement dite, dont on ne retiendra ici que les
acquis les plus massifs -théorie de la propriéinrie de I'impot intimement liées-, est formulée
par Auguste Walras, il reste a démontrer commémtpelut Etre réalisée.

4) Crédit personnel, crédit de long terme : ou dérate et histoire.

La réflexion sur le crédit chez Walras consistealéBment en une élaboration des
conceptions courantes sur le crédit afin de ledreenompatibles a un idéal démocratique puisé
chez Vacherot (partie 1). On voudrait ainsi montgeie dans la période qui court de 1860
(premiers écrits économiques, sur le crédit eniqudigr) a 1874 (1lére édition dddéments
d’économie politique puje

- le crédit coopératif chez Walras permet de cooiceun acces équitable au crédit
répondant a I'aporie du crédit personnel ; danpremier temps, c’est donc I'élément coopératif
qui donne au crédit son caractére démocratiqueti€pdl); a travers ses premiers écrits
economiques Walras donne un enracinement éconoraifjudémocratie.

19 Enquétes sur les sociétés de coopératiPasis, 1866, cité p.351, chapitre 10 « La répuklidu travail », 3éme
partie,La nuit des prolétaires, archive du réve ouvyiearis, Hachette, 1997 [1981].

2 Je ne méne pas ici I'histoire de cette disjonctioh anime pourtant le débat sur les rapports diécenomie
politique et la morale si présent aprés 1848.

12 Ce contexte qui imprégne Walras est post-romaetiqti1848 marque ainsi une césure entre |'agentque et
un age rationaliste qui ne se voudra pas pour aptaitiviste.
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- la « théorie du crédit » d&udes d’économie politique appligugeolonge et dépasse la
réflexion desAssociations populaires coopératiyesn intégrant I'élément démocratique au
concept de crédit proprement dit, par un travaioeptuel autour de la distinction de crédit de
courte échéance et crédit de long terme (pariie 1l

- enfin, 'ensemble se trouve fondé dans Eéments d’économie politique putgii
explicitent une philosophie de I'histoire démontrda nécessité de la réalisation de l'idéal
démocratique par le progres économique (partie; IMpsaisir les deux moments précédents
oblige Walras a insérer I'économique dans une pbpbie de I'histoire républicaine, implicite,
certes, mais qui rend raison de I'articulation dogpés économique et du progres politique.

Dans tous les cas, ce qui peut permettre de comi@diinité des différents registres de
I’économie politique parcourus par Walras, éconoasisociationniste, appliquée et pure, c’'est
bien la question de la démocratie, autre mot enpée®des de censures impériales pour la
république. Une lecture politique des textes écagoes de Walras permet donc de leur
redonner une unité et une cohérence, qui, sansdmfeeurerait masqueée.

|. L'idéal démocratique : lecture walrasienne de Vaherot.

1) Les sources : correspondance Walras, t®dda déemocrati@annoté.

L’ouvrage de Vacherot,a démocraties’il peut paraitre aujourd’hui mineur, fut lors da
parution un événement. La correspondance de Lédra§Vest un bon exemple de la réception
du livre : on discute son contenu, on s’attardesiasisr les remouds qu’il suscite notamment au
moment du proces apres la saisie de I'ouvrage.léitre du 7 mai 1860 d’Amédée Sainte Beuve
souligne le fait que Walras fait circuler 'ouvragans son entourage. En 1861 encore, Gustave
Mauguin, évoquant les soirées du mercredi au ca@squelles un petit groupe d’amis
comprenant Léon Walras se réunit pour discutee, &ison tour I'ouvrage de Vacherot sur la
démocrati&®. La correspondance d’Auguste & Léon Walras esirerus explicite : elle révéle
le projet (et son échec suite au proces subi pah&fat) de Léon Walras de rédiger un compte
rendu de I'ouvrage. Dans une lettre de novembr® I8bcomprend que c’est bien plus, pour
une fois, Léon Walras qu’Auguste, qui invite somepa lire un auteur, a se pencher sur une
guestion, Auguste Walras écrit en effet a son: fids.je vais me mettre en mesure de t'aider, si
je le puis, dans ton travail sur la démocratie de\Kacherot »**

La correspondance, déja un bon indice de I'intdeé¥Valras pouta Démocratie doit étre
complétée par les notes en marges de I'exemplam®pnel de Léon Walras. Mais avant d’en
indiquer la teneur, il faut rapidement présentarticulation du crédit et de la démocratie telle
gu’elle apparait dans I'ouvrage.

2) Justice sociale et économie politigue chez Viathe

Vacherot permet d’éclairer un aspect de la philbsopolitique en France au lendemain
de 1848 : avec Barni, et Renouvferil est certainement I'un de ceux qui tentent lasp

13 Ces deux lettres sont conservées au Fonds Wadragah : cote : FAIIB 01Correspondance famille et amis
1860-1870.

14 Cette lettre est conservée au Fonds Walras de iyme : FAIl 131Lettres d’Auguste a Léon, copies
manuscrites d’Aline. 1847-1866.

!5 Barni (1818-1878) s'inscrit bien dans ce couraat ga lecture d’'un Kant républicain et démocratéléEen
Suisse aprés 1852, son parcours est représentatiatfachement a 'idéal républicain. Renouvie813-1903) écrit
en 1848 urManuel du républicain et du citoyequi est la philosophie populaire de la républigaerés 1851 |l
développe une lecture critique de Kant. Sur ce wart », voir : P. Decormeille, « La philosophielifigue
républicaine sous le Second Empire »|.@s républicains sous le Second Emps®us la direction de Léo Hamon,
« Les entretiens d’Auxerre », Edition de la MSHRgis, 1994,
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explicitement de confronter I'héritage de la révion francaise qui a élevé au rang de principe
la liberté, et la « question sociale » posée paévalution de 1848, ou émerge le probleme de
I'égalité morale et matérielle des individus. Teeirsemble ces deux péles, sans recourir a la
médiation du sentiment que pourrait étre la « frti® », revient a élaborer une théorie de la
justice social®’. Ce souci de distinguer charité et justice carsmeéles années 1830-1870,
jusqu’a la création d'un droit social et non plusulement individuel : I'Etat est ainsi
théoriquement valorisé, il devient, comme I'écriactierot, « I'organe de la justice sociaté »
Vacherot s’appuie sur ces distinctions pour careete deux écoles philosophiques, '« école
libérale proprement dite », celle thisser faireet dulaisser passeret I'« école démocratique
libérale », & laquelle il dit appartetfir

L’école déemocratique entend articuler, et du cogpirdyuer, les fins relevant d'une théorie
de la justice sociale, des moyens pratiques qui dordomaine de I'économie politique. Cette
articulation est clairement énoncée, en référenitgue a la révolution francaise de 1789 qui,
selon Vacherot, n’a pas su penser la conjonctiendégeix domaines : le premier est celui de la
« politique pure », le second celui de I'écononViacherot écrit, dans un passage que Léon
Walras souligne dans son exemplaire, « cellgacpolitique pure] le plus souvent ne peut que
montrer le but; c’est a I'économie politique auwer les moyens. La Révolution, fort peu
économiste de son métier, n'a pu rien prévoir dete® ces choses’ Cette articulation
intervient précisément dans le chapitre VIII deuVoage, intitulé « Conditions économiques de
la démocratie », 'un de ceux que Walras a lu les @ttentivement comme l'indique le nombre
de passages soulignés ou marqués d’une croix danarye.

Ce chapitre, assez long, permet de comprendre eeegouvre le concept de démocratie
pour Vacherot. Le premier chapitre indiquait la Inoéte qui autorisait & construire « un type
idéal de perfection, une société, un Etat, un gomeraent modéle, a la mesure desquels toute
société, tout Etat, tout gouvernement doit &treéjug apprécié® Ce modéle cest la
démocratie, fondée sur le principe de la libertéisnane liberté dont on n’a rien dit tant qu'on en
a pas élaboré les conditions d'apparition sur kanecsociale. Ainsi les différents chapitres
égrenent ce que Vacherot appelle les « conditiaies la démocratie, et le plus long d’entre eux,
le chapitre VIII, insiste sur les « conditions éosomques de la démocratie ». La démocratie est
donc l'organisation sociale qui permet l'usage deliberté, c’est-a-dire la manifestation de
I'autonomie de la personne. Vacherot oppose atora$ du « travail libre*>et « I'organisation
actuelle du travail » : « Une armée d’ouvriers,dugte par un état major de directeurs, pourvue
d’instruments et payée par une société d'actioesawoila I'idéal de I'organisation actuelle du

6 A propos de Renouvier, M-C Blais, dans son ouviatjeulé Au principe de la République, le cas Renoyvier
note que sous le Second Empire, Renouvier se domunetdche de concilier individualisme et sociaksisiécartant
du radicalisme qui a perdu la lle république aymes< Cf. notamment le chapitre 2 : « un siecle algadismes vu
par un socialiste libéral » : « I'idée républicat@mporte deux composantes, une composante indiigtiel et une
composante sociale » (p.71) et cette autre indicatik Renouvier fera des réformes de I'impét etcdidit des
éléments essentiels du programme républicain 7 {pdhapitre 3, 2e partie), enfin : « Son « itimérantellectuel »
dont on peut dire qu'il est dominé par la préoctigpasociale, débouche sur un effort philosophigugratique
pour articuler les trois données méme de la pepséitque du XIXe siécle : liberté de l'individu, guestion
sociale » et République démocratique » (pp.296-29&)te configuration intellectuelle se retrouvezlVacherot,
et, pour une part, chez Walras.

7 p.XXI, La démocratiepréface, Paris, Chamerot, 1860 [1859].

18 « Si I'école dulaisser faireet dulaisser passemboutit & la consécration de tous les privilégedeetoutes les
servitudes économiques, n'est-elle pas convainégiredaussi contraire a la liberté qu’a la justice, pp.12-13,
Chapitre 1 « Définition de la démocratiels, démocratieouvrage cité.

9p.212, ibid., ouvrage cité.

%'n.2,La démocratieouvrage Cité.

%L On notera le détournement de sens de I'expresstoavail libre », qui désigne traditionnellemeatslystéme du
salariat précisément, par opposition aux corpamatio
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travail 2. Contre cette organisation autoritaire, voire tife, qui nie la liberté, I'association
apparait comme une solution que seule I'organisatiocrédit peut rendre viabfe

L’insistance sur le rbéle que pourrait jouer le dréaeflete I'influence du contexte
économique sur le texte de Vacherot, et si, conimdidque la correspondance Auguste et Léon
Walras, certaines propositions paraissent faiblesuguste Walras, la séparation des taches
intellectuelles que propose Vacherot est tres aimila celle que reprend Léon Walras sous les
termes d’économie appliqguée et économie social&a 8ipolitique pure », ou la philosophie de
la démocratie, peut indiquer les objectifs -indé&@te ou liberté des travailleurs qui
s’expriment dans une théorie de I'autonomie hértéda philosophie morale kantienne, et par
conséquent dans une valorisation de I'associatiodétriment du salariat- reste que I'’économie
politique doit mettre a jour les modalités permdtta’atteindre ces objectifs. Trouver le
« remede », une fois le diagnostic déduit des prascde la démocratie, telle est la fonction de
I’économie politique. Vacherot ne fait que suggédeesolution :« Ce remedegcrit-il, ne peut
étre que dans I'organisation du créaft’. S'appuyant sur les exemples de crédit populaire e
Allemagne, ou encore sur les théories du crédiugiude Proudhon, Vacherot ne mentionne que
rapidement les différents instruments qui pourtapEtmettre cette organisation, privilégiant de
« grands organismes bancaires », en aucun casatimet une théorie du crédit.

Aussi lorsqu’Auguste Walras écrit a son filg Je pense déja comme toi, qu'il y aura
qguelque chose a dire sur les conditions économigeels Démocratie. Ce sera la, si je ne me
trompe, le coté faible de I'ouvragé®, il ne fait finalement que prendre acte de la réfi@n des
réles que Vacherot propose, et I'on peut penserd’quérét de Léon Walras pour les questions
de I'association et du crédit dans les années Il@6dela d’'un contexte immeédiat qui le pousse
dans cette direction et que nous allons évoquauyér un élan dans sa lecture de la Démocratie
de Vacherot. La question du crédit doit étre teagg@ économiste et ce pour éviter I'erreur de la
révolution frangaise « si peu économiste de soh»et@mme |'écrivait Vacherot. Elle vise en
dernier recours a « sauver » I'idéal de justice.

En effet, la question du crédit touche en défieitdv un probleme de « politique pure »,
pour reprendre l'expression de Vacherot, auquel r&8aln’est pas insensible : celui de
'autonomie du sujet, et de la construction d’uloyen démocratique. Ainsi ce qu’écrit a propos
du débat sur la décentralisation Sudhir Hazareksitagns son ouvragérom subject to citizen
pourrait étre reproduit a propos du crédit : ke.débat sur la décentralisation allait au coeur de
nombres de problémes critiques a propos de la eatler la vie publiqgue en France : (...) par
dessus tout, la définition des principes de la lgonitoyenneté®. L’économie appliquée de
Walras, dans son versant coopérativiste (1865-186&nt que dans la «théorie du crédit »
(1872-1873), plus générale et plus tardive, pariplicitement la marque d’un projet politique
démocratique.

?2n.178 et p.179,a démocratieouvrage cité.

% «Au lieu de supprimer ou de réduire légalemeintdiét, il serait mieux de rendre, par des instins
économiques, le capital inutile, ou du moins plesoanmodant pour le travail », p.194 démocratieouvrage cité.
Passage marqué d’'une croix par Walras. Les crongueat un intérét pour le sujet dans les annotattnWalras,
pas forcément un accord. En revanche, habituellernerdésaccord est toujours exprimé, par une matian, ou
un commentaire.

24n.197 La démocratieouvrage cité.

% Lettre du 21 novembre 18589onds Walras de Lyon, FA Il 131.

% pp.306-307, conclusion : « The second empire hacemergence of republican citizenship »Fiom subject to
citizen, the second empire and the emergence oémdoench democrag¢yPrinceton University Press, 1998 [ma
traduction)]
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Il. Le credit coopératif selon Léon Walras

1) L’avénement du crédit.

Des le discours de Bordeaux en 1852, Louis NapoBmraparte reprend a son compte la
thématique du crédit nécessaire a I'expansion @mitiomie. Son discours se concentre sur les
problémes agricoles, et met en lumiere le posgibleloppement de I'agriculture par le biais
d’'une meilleure circulation du crédit. Le themest’pas nouveau, mais il est pour la premiére
fois placé en téte des préoccupations politiquess Eaint-simoniens l'ont déja développé
concernant l'industrie, dans une rhétorique a chewvale développement industriel et la solution
de la question sociale.

C’est donc sous le Second Empire que I'image bedmae du notaire de province par qui
circule préts et emprunts commence a se tarir.Urthest a la dépense, aux grands travaux, et
c’est du coté de Zola et dea Curéeou del’Argent qu’on saisirait mieux I'ambiance financiére
de I'époque.

D’un point de vue théorique, quatre courants des@erlaborent une « théorie » du crédit,
et la plupart du temps ces théories s’accompagtiené pratique :

1) le courant saint-simonien inscrit sa théoriectkdit dans une philosophie du progrés et
une théorie de I'égalité des chances (Les freresifeéefondateurs du Crédit Lyonnais en 1863,
Enfantin et soeconomie politique et Politiquen sont les représentants les plus significatifs)

2) le courant proudhonien (Proudhon lui-méme et ¢eédit gratuit », mais aussi Beluze,
fondateur de |&ociété de crédit au travailnscrit la théorie du crédit dans une conceptien
I'antagonisme des classes sociales ;

3) le courant proche dudournal des économistg¥Volowski, Faucher notamment, qui
fondent ensemble leCrédit Foncier en 1852, ou encore Courcelle-Serféuilet plus
anciennement Coquelin) met I'accent sur I'effodiinduel, le travail et le mérite ;

4) enfin les économistes chrétiens comme les app@lkalras, soulignent I'aspect
moralisateur et éducateur du crédit. Charles Gidéharles Rist signalent, dans Iédistoire des
doctrines économiqueque «’école catholique est tres favorable a I'assoaaticoopérative de
crédit, parce que celle-ci rend service surtout alxsses moyennes, petits commercants, et
petits artisans>*®, les caisses rurales de crédit se rattachentdemger courant, quoique plus
individualistes. Le protestantisme social pourédie associé a ce courant, ce serait en France
exemplairement I'ouvrage de Batbie et Horn, inéiué crédit populairequi s’'inspire largement
du modele allemand (Raiffesen, Schulze-Delitschyjsmgui peut par certains aspects étre
rattaché au 3).e crédit populaireest une référence essentielle pour Walras.

Ce -trop- rapide panorama devait étre dressé gounit réapparaitre dans les propositions
de Walras de maniere plus précise. Globalementeant gire que la réflexion de Walras va
suivre deux axes, le premier travaillant I'articida crédit personnel/ crédit réel, c’est la
réflexion sur le crédit coopératif, le second €nessant a la distinction crédit de courte échéance
et crédit de long terme, ce sera, on le verrajdiodle la « théorie du crédit ».

27 Un exemple, l'article de Courcelle Seneuil, parufévrier 1868, intitulé « De quelques projets ééome
commerciale et d'organisation du crédit », qui @&int tout une critique des projets « socialistesp»199-226,
Journal des économiste3e série, T.1X, Janvier-Mars 1868.

% Note (3), p.592, irHistoire des doctrines économiques depuis les pbsaties jusqu’a nos jousdaris, Sirey,
1944 [1909].
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2) L’'association de crédit : conciliation de la décnatie et de I'économie

Dans les années 1865-1870 deux thémes se retrodaesties écrits de Léon Walras : le
premier est celui de la coopération, et plus sgpminment du crédit coopératif ; le second est la
tentative d'une synthése scientifique du sociali@hdu libéralisme, dont on voudrait montrer
gu’elle a partie liee avec la philosophie républieaévoquée précédemment, comme l'indique la
formule utilisée par Léon Walras lors de sa preeniégon sur le< Principe économique des
associations populaires ou sociétés de coopératitaite le 22 janvier 1865 : « ce qui selon
moi, écrit-il, est une entreprise ardue et vraimeigne d'éloge, c'est de prétendre étre et
demeurer toujours démocrate radical en méme tempsécgnomiste orthodoxe ; c'est de
prendre et tenir vis-a-vis de soi-méme I'engagendente jamais sacrifier 'économie politique
a la démocratie, non plus que la démocratie & IFmie politique »*°. Le projet
démocratique, s'agissant des lecons sur les asisnsiaest indéniable, il est méme, pour Léon
Walras, intimement lié au projet d’'une économieitfgple rigoureuse. La fin de la lecon qui
souligne l'inscription de I'économie politique danse série révolutionnaire est a cet égard
caractéristique du pdle « philosophie républicainbien plus que de celui « @conomie politique
libérale ». Le XIXéme siecle est pour Walras leclgiéde I'achevement de révolutions
successives : la révolution civile de 1789 (révolutdu droit) s’acheve en 1830, la révolution
politique de 1793 s’'achéve par le suffrage unived® 1848, tandis que la révolution
économique qui ne commence véritablement qu’en 184i®& encore a accomplir. Et si Walras
n'accorde finalement qu’un réle limité a l'assomat c’'est, loin d'un réflexe bourgeois
craintif*!, parce que, par principe, elle ne peut pas éigéeen modéle de justice sociale dans la
mesure ou elle a plus a voir avec I'organisatiofaderoduction qu’avec une nouvelle répartition
de la richesse : ainsi, loin de s’affilier aveugédmhau systeme préconisé par Schulze-Delitzsch
dont il a connaissance par la lecture de I'ouvrdgeBatbie et Horn, lerédit populaire il en
cerne les limites: ki ou ses amis ont commis l'erreur de chercher Sddé®m mouvement
coopératif la solution intégrale de la question ist&, oubliant ainsi qu’a coté de la question de
la production de la richesse sociale, il y a ausdie de la distribution de cette richesse entee le
hommes en société’. Walras n'atténue pas tant la portée de I'assodiaju’il ne critique la
volonté de voir la question sociale se résorberemmhent en elle. Il ne faudrait pas que la

2| ne s'agit pas de résumer la théorie walrasiete® « associations populaires coopératives », deaistuer le
discours de Walras dans I'espace des discours Btomdrer en quoi il se distingue des « économistes/ec qui
pourtant, & une autre échelle, il parait possikeldedranger. On peut alors nuancer les conclusienkarticle de
Cl.Hébert, selon qui « s'il est certain quWalras> se considérait comme socialiste libéral, ce n'effement au
titre de ses travaux sur la coopération mais a celatifs a I'i'mp6t et & la propriété qui constiti¢oute la réforme
sociale », p.263, in « Léon Walras et les assariatpopulaires coopérativesRevue d’économie politiqué8éme
année, n°2, 1988, pp.252-272. Sur le méme théme,conclusion différente, M. Herland « Léon Walras o
'apothéose de I' « économie politique et sociale:»« une pensée profondément libérale », nones®arit
s’agissant de I'association, mais du programmeafietg de LW qui pour 'auteur regroupe cette fagsociations et
nationalisation des terres, programme qui, au famdise qu’a instaurer I'idéal du marché, p.480,és traditions
économiques en France 1848-193%aris, Cnrs, 2000. Cette derniére approche eaitilise définition large du
libéralisme a propos des textes de Léon WalrassNouis rapprochons donc des conclusions de Kurkakii@o
dans son article « Walras as co-operator », pps25-in Les traditions économiques francais&aris, CNRS
éditions, 2000. Ce dernier distingue la positior.d&/alras de celle de L. Say, et montre un Wadtteché a I'idéal
démocratique dont est porteuse la thématique ded@ation.

% n.17,Les Associations populaires coopérativesl VI. desEuvres Economiques Complét&sonomica, Paris,
1990.

31 C'est la thése récurrente depuislistoire de la coopératiomle Gaumont, en une version un peu caricaturale :
« Mais ces sociétés n'ont pas toutes le méme epeltes qui sont directement inspirées par lesn@austes,
Batbie, Horn, a Paris, Flotard, a Lyon, Léon Sagoi. Walras, d’autres encore, sont influencéesegarduvement
allemand Schulze-Delitzsch, et visent a procurerdmrgnes a la classe ouvriere, en la mettaninderdéacheter
au comptant dans leurs rayons. Elles proposenputre et bien plus encore, de fournir du crédiaclasse
moyenne. Elles ont un esprit conservateur trés néanrg p.28, ouvrage cité ; et jusqu’a J. Gaillael maniére plus
nuancée, dans son article « Les associations degtion et la pensée politique en France (1848-1L8/art. cité.
%2n.29,Les Associations populaires coopérativesvrage cité.
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théorie de I'association qui en appelle a I'effetrta la responsabilité individuels, occulte I'effor
social, et la responsabilité sociale. Il revientedfet a la société de résoudre la question de la
propriété et de I'imp6t. Dans la conception de \A&lla réforme sociale peut méme servir de
levier a l'organisation industrielle : une réfornte I'impot dégageant I'épargne ouvriere
nécessaire au crédit coopératif.

Walras recherche donc une solution de conciliatimssi bien pratique, dans la mesure ou
ce qu’il vise c’est une conciliation du capitaldet travail, que théorique, dans la définition d’un
socialisme scientifiquayui réunirait la rigueur de I'économie politiqué les idéaux de la
démocratie radicafé Léon Walras est constamment tiraillé entre urigque de I'économie
politique libérale et une critique du socialiskengtoritaire (par cela il faut entendre liberticide)
dont son premier ouvrage rendait largement coffipte

3) Crédit personnel, crédit réel : tentative detbgrse.

Ce tiraillement se traduit sur le plan de I'analge®nomique par une synthese du crédit
réel et du crédit personnel. En effet le créditaestlysé sous ses deux formes traditionnelles par
Walras, comme crédit réel et comme crédit personleetrédit réel oblige le débiteur a gager un
bien, hypothéquer ou nantir. Le crédit personnelaesiarque d’'une confiance dans la réussite
économique de I'entreprise, cette derniere vergsnla plupart du temps critiquée comme
illusoire. Walras repéere le premier, dans une wversiure, chez les économistesJiwrnal des
économisteset le second dans la théorie du « crédit gratdi¢ Proudhon.

Aussi I'analyse du crédit chez Walras veut-elle dolis élargir I'acceptation restreinte du
crédit comme crédit réel propre a I'’économie palig libérale, sans tomber dans une conception
antiéconomique du crédit personnel. Entre la caocBaqui n'en est plus et celle qui devient
aveugle, il y a la place, pense Walras, pour rdcoins une théorie du crédit personnel qui
prenne en compte les exigences de I'’économie gadifisans toutefois, comme le préconisaient
Batbie et Horn, retomber dans une logique de régamorale de I'individu. Cette approche tres
spécifique fait I'originalité de Walras, dont on vt pas d’équivalent a cette époque.

La conciliation voulue par Walras interdit le rec®@ une définition restreinte du crédit
(celle duDictionnaire de I'économie politiqude 1852 par exemple) comme a une définition
élargie (antiéconomique) (celle du crédit grat@péarée par Walras chez Proudhon et ses
partisans) : une réflexion sur le crédit ne peutire I'impasse d’une réflexion sur les garanties
du crédit personnel sous peine de limiter la gaastie la confiance a celle du crédit réel ; ni
transformer le crédit personnel en un crédit gtamutrement dit en une confiance aveugle.
Walras part donc de la distinction du crédit régdersonnel, en prenant en compte les exigences
légitimesdu capitaliste : ces exigences, deux conditionfaindu crédit doivent étre assumeées
par la réflexion sur le crédit coopératif : il sitade :

- payer le prix de location du capital ou intérét'drgent
- rentrer dans le capital ou récupérer l'argent

% 0n le voit a travers la série de lettres sur léniion du socialisme qui paraissent dans le jalire travail, en
1867, ou s’affrontent, Jean Macé, Léon Say et \airas entre autres : Walras note : « Nous voiis tpersonnes
sur cing<il parle de deux autres correspondantentre lesquelles la controverse peut étre coré&sdéomme
épuisée, et qui sont prétes a se réunir sous feduacommun dsocialismescientifique(...) », p.267,Le travail
(1866-1867)in Les associations populaires coopérativesvrage cité.

% L'économie politique et la justice, critique du yse de Proudhon, introduction a la question segiBlaris,
Guillaumin, 1860.

% p.38, « Premiére lecon », Les associations populaires coopérativesvrage Cité.
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Or dans le cas du crédit personnel la deuxiemeittond'est pas assurée. En effet, dans
le cas du crédit personnel 'emprunteur’a que son honnéteté, son habileté et ses chalees
succes a faire valoir en garantie du remboursengenfargent qu’on lui préte ; il n’offre de la
sorte que des garanties dites personneifés

C’est précisément parce qu’une des conditions kigeaces) du crédit n'est pas remplie
dans le cas du crédit personnel que le taux d&nhtst plus élevé. Le mécanisme économique est
rigoureuy, il n'y a pas pour Walras, injustice. taeix d’intérét est une échelle de confiance dans
la théorie walrasienne du crédit, telle qu’elle aafit avant 1870. On peut déplorer que le taux
d’intérét soit trop élevé pour ceux qui n'ont pas chpital a hypothéquer, nantir ou utiliser
comme garantie, mais on ne peut simplement, duaitest trop élevé, dire qu'il est injustifié,
sinon injuste. D’ou la critique de la position dedeptes du crédit gratuit, se revendiquant de
Proudhon : &aute d’avoir su analyser le phénomene du crédis @sprits superficiels et
irréflechis ne se sont expliqué ni justifié cettévation du taux de l'intérét en cas de crédit
personnel. N'y voyant qu’une exigence cruelle eaidénnable du capital envers le travail, ils
se sont éleveés contre elle avec force, et jusqodant de proscrire tout payement d’intérét par le
travail au capital. D’ou les déclamations contretimannie du capital et en faveur de la gratuité
du crédit», alors méme que si I'on s’appuie sur un raisorer@ économique, on comprend que
I'élévation du taux d’'intérét représente un prime d’assurance contre les chadeeperte du
capital (é.7.) il est relatif au cas de garanties mlesaet non matérielles offertes par le travail au
capital »”'.

C’est ainsi une refonte de I'acception du créditspenel qui ne sacrifie rien aux
conditions du crédit qu’'il convient d’établir. Waf tente de la présenter danslssgons Il veut
penser les conditions manquantes au crédit perkolangarantie offerte au capital, afin de
réduire les taux d’intérét: en fin de compte ihgt de ramener le crédit personnel aux
conditions du crédit réel, par l'institutionnalisat de garanti€. Les associations de crédit sont
en effet la réalisation de la confiance (passageckdit personnel au crédit réel), une
matérialisation des gages donnés par le travaiksAWalras est d’accord pour dire avec les
socialistes que le taux d’intérét est trop élevaisnil refuse de dire que ce n’est pas normal. La
meilleure maniére de dépasser un obstacle n'esdgés supprimer mais de le contourner : « La
société intervient donc entre le capital et le ailapour assumer sur elle tous les risques du
crédit »°. On chercherait en vain des références a la r®@dis ouvriers, aux effets moraux de
I'association de crédit sur les ouvriers, danselete de Walras. En revanche I'égal acces a
I'épargne et au crédit fait partie des exigenceme’économie qui prétendéwe et demeurer
toujours démocrate radicabe pour reprendre les termes déja cités de Walras.

Le crédit pour étre accessible aux travailleur$ donc, selon Walras étre institutionnalisé
dans une structure spécifique : I'association @elitrqui permet non seulement de susciter une
épargne populaire, telle que I'entendait le systatfemand de Schulze-Delitzsch, mais aussi
d’intervenir en tant gu’institution financiére des marchés financiers, et comme I'écrit Walras,
de «disputer les capitaux aux Etats, aux communes,gaamdes compagnies qui actuellement
les accaparens®. Par ces propositions Walras répond bien & latipuelissée en suspend en
1848, et refléte le nouveau visage d’'une pensé@datique dépassant 'antinomie du capital et
du travail : « ..il 'y a plus, en présence I'un de l'autre, éctitiin capitaliste demandant des
garanties réelles et un travailleur n'offrant quesd garanties personnelles, un préteur qui

% n.39, ibid.

37 pp.39-40, « Premiére leconles associations populaires coopératjvasvrage cité.

3 || est intéressant de noter que I'objedtiffing, est la baisse du taux d’intérét, comme chez Rrond
%9p.40, ibid.

40p.42, ibid.
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imposeet un emprunteur qui subit I'élévation du taux detérét»*. Il y a des acteurs

economiques aux conditions d’intervention équivedsrsur le marché du crédit.

Cette conciliation a une vertu de démocratisaties dctivités économiques que Léon
Walras est, parmi les économistes libéraux, le seutaiment souligner. Walras permute le
regard des individus (ouvriers, capitalistes) \a#s associations économiques, en sens inverse
de I'observation économiste habituelle. Pour le®onémistes proches duournal des
economistegn effet, qu’ils soient favorables ou non a l'id@®pérative, I'individu est la pierre
de touche du raisonnement : la coopération est sgible parce que la capacité économique
manque au peuple, ou bien, au contraire elle estast@able, modestement, parce qu’elle entraine
une reconfiguration morale de lindividu. Chez Véalr au contraire, ce qui le rattache a la
philosophie politique d'un Vacherot décrite précédeent, I'association se substitue aux
caractéristiques individuelles, tout en rendantsjids la naissance d’un individu démocratique
véritable. Elle renvoie au fonctionnement de laié&écen général et prend place dans un
processus de démocratisation de cette derniére.

Si bien que si la définition walrasienne du cré@dibpératif peut paraitre, dans son versant
« crédit », une critique des théories de Proudldans son versant « coopératif », elle met en
avant les limites de I'approche économique libérgig en appelle a la moralité-moralisation des
individus. Dans ldroisiéme lecorde laThéorie générale de la socié@ntemporaine des écrits
de Walras sur la coopération, on trouve une citigans appel de cette position Réformons
donc la société, écrit-il, et laissons I'individa s2former lui-méme ; ou, du moins, si nous nous
réformons les uns les autres, que ce soit en daed®tsute théorie et de toute pratique sociales
officielles ou publiques. Faire, au nom de la stida morale a qui manque des conditions
sociales de moralité, ou faire, au nom de la séci€aumbne, a qui manque des conditions
sociales de bien-étre c’est, au fond, tout a faitéme chose ; le droit a la vertu ne vaut pas
mieux que le droit au travail, et cette especeamrmunisme moral n’est aucunement préférable
au communisme économigufé. Ici Walras renvoie dos & dos le socialisme atativei de 1848
et 'économie « chrétienne » des années 1860.

Aussi la these soutenue par Hébert, qui veut guledlarie de la coopération chez Walras
ne releve pas de son socialisme ne tient que sidamsidere le terme dans l'acception stricte
gu’en donne parfois Walras, mais cette thése ne pas compte, du coup, de I'appartenance du
théme de la coopération dans le systeme walrastengaii le caractérise véritablement, a savoir
son socialisme libéral : Rour moi libéral autant que socialiste (.»¥ écrit-il. La coopération
est un theme, sinon du socialisme, du moins dwakstie libéral. Que cela apparaisse a travers
le crédit, instrument d’expansion de I'économientBrché, ne doit pas surprendre. Le socialisme
de Walras pouvant apparaitre alors comme une tegditan du libéralisme. Tout comme la
philosophie de la démocratie de Vach&tot

En définitive, le discours de Léon Walras se digia aussi des discours économiques
libéraux par la place gu’il accorde au projet dérabque dont sont porteuses les associations
coopératives. Une derniére citation peut venirstier cette position : « dans mon opinion,
ecrit-il, tous les membres d’une société de cogp@macomme ceux d’'une société democratique,
doivent étre considérés comme rigoureusement égrawkoit dans la société, et <que> chacun

1 p.40, ibid.

42 n.93, Walras s'en prend aussi bien aux « éconemisiirétiens », p.83, qu'aux utopistes sentimentatudes
d’économie sociale (théorie de la répartition deritdhesse sociale), Etudes d’économie sociale (ibnéde la
répartition de la richesse sociale), éd. 1896 ,meqredizioni bizzarri 1969.

43p.17, ibid.

“ A la fin du chapitre 1, Vacherot définit positivent le socialisme comme radicalisation du progrartinéal :
« Le socialisme bien entendu n’a pas d’autre g, autre formule que le libéralisme », p.ld,démocratieParis,
Chamerot, 1860.
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d’eux, quel que soit le chiffre de sa quote-pamgi&ge fonds social, doit avoir une voix, et n’en
avoir qu’une seule dans les assemblées génésdledlors que l'article « coopération » du
nouveau dictionnaire d’économie politigue n’accodte valeur a la coopération que dans la
mesure ou I'individu pouvait y mettre en applicatie principe dwself-help Walras y voit plus
particulierement s’y mettre en lumiére le motifldeself-admnistration «L’administration par
conseil renouvelable en assemblée générale sdtigfae double principe qui veut que, dans
toute société, les intéréts soient dirigés par it@gresses, et que cette direction s’opére par
délégation. Ce mécanisme, qu’on pourrait décorerndum de self-administration, est aussi
approprié a des sociétés commerciales, industaelel financiéres dont tous les membres sont
des associés anonymes, que le mécanisme du seifigmnt I'est a des sociétés politiques dont
tous les membres sont des associés citoyens égties. »*.

L’extension du principe démocratique a la sphérenémique, telle qu'elle apparait
clairement dans le texte de Walras, permet de cempe I'inscription de cet économiste
singulief” dans le champ des discours socio-économiques chn&&mpire qui portent sur le
crédit. L'insistance sur ce contexte « politiquejee I'on accentue ici précisément parce qu’il a
souvent été négligé, n'enleve rien évidemment @deinence d’'un contexte discursif plus
proprement économiqtfe ainsi que I'a trés bien montré Roberto Barandamis son article sur
I'épargne, le crédit et les cri$8sOn peut se demander toutefois si cette insistagtéoujours
justifiée s’agissant de la « théorie du crédit s Beides d’Economie Politique Appliquéé¢est-
ce pas en effet, dans I'analyse du crédit coogéeatersant « coopératif » qui justifierait seual u
rapprochement de ces analyses a I'idéal démoceaidtiest ce qu’il nous faut voir a présent.

lll. La «théorie du crédit » (1872-1873) : crédita long terme et
démocratie dans le€léments d’économie politique appliquée

1) Arguments pour un crédit « démocratique » aptés a la « théorie du
crédit » desEtudes d’économie politique appliguée

Les éditeurs de©EC d’Auguste et Leon Walrasgnalent que la théorie du crédit qui
figure dans les Etudes d’économie politique ap@e@a été rédigée par Léon Walras en 1872-
1873. Mais, comme on I'a vu, la réflexion de Walsas le sujet est antérieure a cette date. Les
écrits sur les associations permettaient de dommexontenu démocratique au crédit, on peut se
demander comment les textes qui traitent du crgalir lui-méme reprennent cette exigence.
Pour que la genése de la « théorie du crédit >E@#%A soit compléte, il faut d’abord regarder
les textes sur le crédit qui précedent I'expérieamsociationniste.

% p.76, «Deuxiéme lecon, 5 février 1865; De larigation et de la constitution légale des assauiati
populaires »les associations populaires coopérativasvrage cité.

4°p.73, ibid.

47 Je reprends volontairement cet adjectif qui gigalé socialisme de Léon Walras chez P. Dockés Harsociété
n'est pas un pique-niqueParis, Economica, 1996. S'il y a un socialismegslier, il y aussi une économie
singuliére. Au fond Walras n’est singulier que sire le replace que dans I'un des contextes @idltge. Singulier
chez les socialistes, parce qu'économiste, il@mgtautant singulier chez les économistes parcesqaialiste. Mais
cette double appartenance, qui se reflete dangpemat « synthétique », explique la « singularitée du coup
I'atténue.

8 Ce dernier doit cependant étre précisé avec piiéoagar il n'existe pas de champ de I'économieitjopie
constitué (et surtout autonome) dans les année®, 186 que les travaux de Lucette Levan-Lemesle sur
I'institutionnalisation de I'économie politique @dlent parfaitement.

49 « Léon Walras : I'épargne, le crédit et les cri¢e860-1871) »article a paraitre Je remercie M. Roberto
Baranzini de m’avoir communiqué une version dearéitle a paraitre, dont une premiere version &gdans le
Hors-Série n°2 de€ahiers du Ceras‘Etudes d’économie walrasienne. Actes dli*Zolloque de I'Association
internationale Walras”, Novembre 2001.
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L'un des premiers textes économiques de Walras daliodle sujet et posait une
problématique que Walras n’abandonnera jamais, ng&iren modifiera le traitement. Dans un
article paru dans l@ournal des économistes 1860 il écrivait :

«Produire et consommer, remplacer quelques capit@és ou détruits par des capitaux
nouveaux, joindre ainsi les deux bouts, si I'ontplte, et recommencer I'année suivante, voila
ou en étaient nos peres. En conséquence, fairehémrie de la production et de la
consommation, en y comprenant celle du crédit itmeliou commercial a courte échéance par
les banques, voila a quoi devait se borner, et @i ge bornait en effet leur économie politique
abstraction faite, bien entendu, des questionsrderggtés et d'impot. Les choses actuellement
sont bien changées! Grace au développement dutatamious produisons annuellement
beaucoup plus que nous ne consommons ; et, a soncet excédant annuel de la production
sur la consommation nous permet d’effectuer chaquee une capitalisation nouvelle plus ou
moins considérable. Qu’y a-t-il dés lors de pludunel, et je dirai de plus nécessaire, que
d’ajouter a ces deux termes : production et consatium de la richesse, ce troisieme terme :
capitalisation de I'excédant de la richesse prodwtir la richesse consommeée »”°

Dans cette citation ancienne, presque aussi areigue l'entrée dans la carriere
d’économiste elle-méme, le programme d’une théduierédit est déja en partie fixé. Il n’y a
pas de précisions de détails, tout comme ces desniseront absentes du texte sur les
Associations populaires coopérativemais des distinctions massives apparaissent qui
structureront par la suite la « théorie du crédiesEEPA:

1- D’abord une_rupture économie des peres/ éconafese fils autour du créditla
capitalisation croissante, I'accélération de |'@per et la multiplication des instruments de credit
n'échappent pas a Walras fils. En 1867 dans uclarsur «la bourse et le crédit a Paris »
destiné a I'ouvrag®aris Guide Walras note a nouveau :E« province surtout, c’étaient les
notaires qui s’entremettaient entre les capitabsé les industriels. (...) Combien depuis trente
ans, combien surtout depuis vingt ans, les chose#-alles pas changé sous ce rapport! Ce
n'est plus la part de commandite, c’est I'action,gle plus en plus, représente la participation
directe du capital public aux affaires industriedlgce n’est plus la créance, c’est I'obligation
qui représente l'intervention directe du capitalndales affaires»®. Le crédit apparait bien
comme la nouveauté économique des dernieres anmeespture pere/ fils peut se lire sans
doute a un niveau plus microscopique dans la oglate I'ceuvre d’Auguste Walras a celle de
Léon, dans la mesure ou a aucun endroit de I'cedivrpere n'apparait un texte explicitement
consacré au créedit. La nouveauté, la reprise « momdurtout depuis vingt ans » I'indique, est
située en 1848 par Walras, et la disparition dain@tcomme figure centrale de I'intermédiation
financiére doit aussi se comprendre comme le pasdage sociologie balzacienne ou les
mécanismes sociaux sont crispés par la personmatisdes rapports interindividuels, a une
sociologie, encore révée, d'une plus grande fléidit transparence, bref a la création d'un
marché du capital libérateur des contraintes peopterégime des notables si prégnantes avant
1848.

2-_...héritage de '« économie sociale kéon Walras assume en effet I’héritage paternel
pour la question de la justice sociale, lorsquidigue « voila a quoi devait se borner, et a quoi
se bornait en effet leur économie politique abgteac faite, bien entendu, des questions de
propriété et d'impbék. Dans cette économie sans progrés seul compteetbt que Walras
appelle a «ourte échéance. Pourtant, si les principes de la justice pasis établis par
Auguste Walras et acceptés par Léon, I'introductiarprogrés économique, dont la théorie du

0 « Le crédit et les finances », pp.480-48dyrnal des Economistesol.48, 1860.
*1 p.187,Euvres Economiques Compléds, Mélanges d’économie politique et sociale, ahourse et le crédit &
Paris », pp.180-200, Paris, Economica, 1987.
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crédit oblige a rendre compte, implique toutefaisttaitement nouveau. En effet la question
n'est plus seulement celle des principes de lécpistais aussi d’'une pérennisation d’'un état de
justice donné. Le progrés économique pourrait &t @hpliquer un bouleversement perpétuel
de la répartition des richesses et une remise esecamcessante des conditions de justice. Ce
probleme concernera avant tout le crédit de lomgdéeque Walras qualifie de ckédit
industriel ».

3- progrés économique, progrés démocratique etitcrétk qui est nouveau, c’est la
capitalisation croissante des revenus , or capiiatians le vocabulaire de Léon Walras renvoie a
une pratigue d’'une nature différente de la sim@stign annuelle du fonds de roulement. Cela
implique une immobilisation sur une plus longueigee des capitaux, et donc un traitement
spécifique du créedit alengue échéance. Dans I'économie des péres, comme l'indiquekeet
cité, «crédit industriel ou commercial sont confondus, tous deux se fend courte échéance
par les banques®. C'est I'état progressif des sociétés qui impliguene distinction entre crédit
industriel et commercial d’'une part, et symétriqeem entre crédit a courte échéance et a long
terme. Comme I'a montré P. Dockeés, il y a bien wed0 progressiste walrasien dont la science
et I'épargne constituent, les « deux versantsProgrés, crédit a longue échéance, tels sont les
enjeux principaux d’'une théorie du crédit pour \@g)rparce que correspondant a un nouveau
régime de I'’économie. La « théorie du crédit » diassEtudes d’économie politique appliquée
ne manquent pas d’assumer ce programme. Pengstihetibn courte et longue échéance, c’est
donc penser le progrés économique. Or pour Wakaser le progrés économique c’est aussi,
conformément au programme fixé (sinon explicité \Mairas) dans |I®émocratiede Vacherot,
penser la compatibilité de I'idéal de progrés démigue et de progrés économique.

La question, au fond, est la suivante : A quelladition le progres économique peut-il
servir le progrés de la démocratie ? Ou pour le ditrement, comment le crédit peut-il étre
conceptualisé afin qu'il soit aussi un instrumemt gtogres démocratique ? La question de
I'association y répondait en partie, mais de I'eetdr . spécifier le crédit a longue échéance,
pour Walras, c’est donner au sein de la théorierddit elle-méme, une réponse a ces questions.

Si I'on accepte cette genése de la question dut aiéelz Walras, I'article surla bourse et
le crédit a Paris» déja cité, apparait comme un article de tramsiéntre le theme du crédit
coopératif et la théorie du crédit proprement dia. effet cet article se termine, aprés avoir
présenté la bourse et les institutions de crédét (Il), sur un paragraphe (Ill) qui traite des
« SOCiétés coopératives ». La présentation dedesbasous la forme d’une fable pessimistdl-
existe fort loin d’ici, plus a l'est et plus au mhrun peuple qui .»- est d’'une tonalité assez
sombre, quoique pleine d’ironie. Dans cette fa¥llaJras nous compte I'histoire d’'un marché au
poisson en proie a I'agiotage si bien gul n'y eut plus, a proprement parler sur le Maéchu
poisson, ni vente ni achat de poisson ; il N’y plus qu’'un passage de main en main et une
circulation continue de vieille marég®. La description de ce marché au poisson trancae lav
texte plus optimiste écrit par Walras en 186DadBourse et le développement du capifal

Pourtant la construction méme de l'article viertertier cette impression négative : s'il
commence par la Bourse, Walras poursuit par ldgutiens de crédit, et enfin termine par les
associations coopératives. A chaque échelon, lesedédénoncées dans la fable initiale se

*2 Dans larticle déja cité, « La bourse et le crédRaris », paru dafaris-Guideen 1867, Walras écrit : « ..on peut
dire du crédit industriel qu'il est né tout entdans la période de temps la plus récemment éceulgd 87,0EC
VII, ouvrage cité.

%3 « Léon Walras et le progrés économique »,'#&conomie walarsienneActes du colloque AW, 16 septembre
1999,Cahiers du CerasHors série n°1, juin 2000.

¥ p.182, « La bourse et le crédit & Paris »OIBC, vol. VII, Mélanges d’économie politique et socjaRaris,
Economica, 1987.

% pp.111-1200ECvol. VII, Mélanges d'économie, ouvrage cité.
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voient balancées par I'organisation méme de ceméa@rganisation positive ou négative selon
les intervenants présents ; il ne s’agit donc pastrairement alManuel du spéculateur a la
boursede Proudhon, véritable succes de I'époque quiaibmiusieurs éditions et se vend a des
milliers d’exemplaires, de critiquer la bourse pelie-méme, ce qui reviendrait, selon les termes
mémes de la fable walrasienne, a soutenir « quddaaual était venu de l'institution du Marché
au poisson . Il s'agit de préciser un certain type de fonatiement de la Bourse. La figure de
la banque est ainsi préférée a celles « d’'un centambre de courtiers qui sont privilégiés pour
cet office 3’ évoquées dans la partie sur la bourse. Les Btés grandes compagnies doivent
se disputer les capitaux par lI'intermédiaire degmpismes de crédit, ou banques, a méme, ou en
tous cas qui devraient I'étre, de faire le classgndes capitaux. La derniere partie reprend le
style de la fable, mais cette fois d'une fable mjgte, qui répond (certainement
intentionnellement) a la fable de la bourse dontdaclusion en forme d’interrogation est
confiante dans le progrés que permet I'associatenrédit : «Que restera-t-il alors, dites-moi,
de la sotte théorie de Malthus, et de cette doetdésespérante qui soutient que la pauvreté et la
misére sont éternelles»®.

Le texte se conclut par ce dialogue amuseé:

«A la bonne heure ! Je vois que, de jour en jougsndevenons tous de vrais démocrates
et de bons socialistes...

-Monsieur !

-Mais, en vérité, cher lecteur, nous ne vous enathelons pas davantagé.

L’analyse présente en définitive les « organismee»crédit dans une hiérarchie qui
culmine par les associations coopératives, la caon& la « démocratie » se joue ici encore par
un paragraphe sur les sociétés coopératives. Q@effsentation n'est pas sans évoquer la
construction de I'ouvrage de Bonnkg crédit et les financeslont le dernier chapitre, intitulé
« Le crédit et la liberté politique », a une ten@atitique évidente. Walras ne partage pas
seulement une théorie économique du crédit avemd@pmais aussi le souci d’intégrer la
question du crédit a une analyse politiqgue plusham, et ce parce qu’ils appartiennent
finalement a un méme milieu d’inspiration, ou lasigtionnisme joue son rdle, mais plus encore
ou une orientation démocratique au sens ou Vaclerdéfini cette derniere comme projet
d’autonomie citoyenne jusque dans le domaine ecanpans’invite dans la théorie du crédit. Ce
n'est pas un hasard si Bonnet cite en des ternudt @logieux les interventions du député Jules
Simon sur la question du paupérisme qui préconpeyr y remédier, la solution
associationnisf8 Qu’en est-il dans la «théorie du crédit » @ades d'économie politique
appliguéede Walras, écrite a peine quelques années ajr@beurse et le crédit a Paris », mais
apres, faut-il le rappeler, I'échec de Caisse d’escompte des Associations populaicette
association coopérative de crédit fondée par Waliaséme ?

% Le Manuel du spéculateur a la Bourdearis, Garnier, 1853. Nombreuses rééditions.F&frre Haubtmann
Proudhon 1849-185%ome |, Paris, Desclée de Brouwer, 1988.p.40%ustantes. Il y cite cette note de Proudhon
dans sorCarnet X| p.320: « Le monde financier ou boursier est mort. Mdanuel n’aura pas peu contribué a
écraser cette influence », 28 février 1857, ciddp, note 50.

°"p.181, « La bourse et le crédit & Paris », in OBC,VII, Mélanges d’économj@uvrage cité.

*%p.199, ibid. On verra que la figure de Malthusauwision pessimiste de I'histoire réapparait darsection V de
la 1ére édition deBEPP.

%9 pp.199-200, « La bourse et le crédit a Paris QHG, vol. VII, Mélanges d’économie, ouvrage Cité.

% « Un honorable député, M. Jules Simon, a fait pahth derniére session I'énumération des divergem® qui se
présentaient pour venir en aide a la classe o@vatcombattre cet affreux paupérisme que chacurods a sous
les yeux comme un cauchemar. Il indiquait parmirnegens quelques modifications a introduire darsilaur les
coalitions, un plus grand développement a donrdkdée d’association, une instruction élémentailgspépandue
et quelques améliorations dans les logements (.p)355,Le crédit et les financedaris, Guillaumin et Lainé,
1865. Il suggére de surcroit, comme le fait LW4daugite), un contrble plus rigoureux du recoursraédit public.
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2) La « théorie du crédit » et le statut du crétitlong terme.

La «théorie du crédit » rédigée dans les anné&2-1873 hérite donc a la fois de la
réflexion sur le crédit proprement dit, et de calle le crédit coopératif. Ainsi tous les themes
précédemment évoqués se retrouvent dans cetteghdéertheme du crédit personnel, du crédit
coopératif, mais aussi celui du crédit de long tepar différence au crédit de courte échéance
sont donc présents. C’est donc les agencement®aoxyet les insistances sur tel ou tel point
qui doivent retenir I'attention. Ainsi si le crégliersonnel est évoqué dans la premiere partie, « I.
Nature du crédit », il ne fait pas I'objet, comneeckédit a long terme, d’'une partie spécifique
(« Il. Crédit a long terme et crédit a courte éctoéa»). Et les garanties du crédit (spéciales ou
générales, parties Ill et IV) concernent la digtorc établie a propos du crédit & long terme, bien
plus cette fois que le crédit personnel, contragetmaux textes deAssociations populaires
coopératives

Finalement la question est traitée a un niveaustfabtion plus grand, cherchant a faire du
crédit a long terme le crédit proprement dit, essb@ment associé a I'épargne. Dés l'article
compte rendu de 1860 I'épargne était définie comneapitalisation de I'excédant de la
richesse produite sur la richesse consommsféeelle faisait figure de seule source possible du
crédit. En cela comme I'a souligné M. Roberto Bamaif? Walras suit les théses de Victor
Bonnet. L'autre point essentiel, relevé dans le manticle, vise & mettre en avant I'« impératif
de synchroniser les échéances des ressourcesedlascde leur emploi®%. La théorie du crédit
consiste donc a rechercher quelles sont les itistiki capables de mettre a la disposition des
activités commerciales ou industrielles toute Iigp@ disponible, avec la nécessité de trouver
des instruments adaptés a la durée nécessairadgeechmprunt. Le crédit n’est pas une création
de monnaie, mais un instrument de circulation dutabargent, tel qu’Adam Smith I'évoquait
déja dans IRichesse des NatioHs si le crédit n’est pas une création de monraisqu'il est
défini en terme de crédit a long terme, il permetadncevoir une production élargie. Ainsi
lorsqu’il conclut la premiére partie de sa « théatu crédit », celle consacrée a la « Nature du
crédit », Walras souligne-t-il que «la.science est fondée a ne s’occuper du crédit a la
consommation et du crédit public (en tant que cenide est lui-méme un crédit a la
consommation et non & la production) que pour étahl’ils ne devraient pas existef°. La
nature véritable du crédit consiste en un criéditistriel selon Walras, ou en tous cas, un cradit
la production(ce qui englobe un crédit industriel et commejcidé crédit de long terme est
donc un crédit a la production industrielle, il tdoérmettre d’orienter I'épargne vers la création
de capital fixe, donc de productions futures.

Le crédit a longue échéance doit ainsi, selon &galétre pris en charge par des
organismes financiers intervenant sur le marchéagital. Mais non sans certaines précautions,
précisément parce que la bourse devient linstranpeivilégié du crédit de long terme:
s'agissant des opérations qui y sont faites, Waltaggere qu'il faut éviter les opérations a
termes, terrain favori de l'agiotage, qui est a g&sx une dérive de la saine spéculation. M.
Baranzini expose clairement cette position, et @eotp suspicion que manifeste Walras a
I'égard de la bourse. Sans doute moins confians ¢ianpact des associations de crédit qu’il ne

®1 pp.480-481, « Le crédit et les finances », artitié.

62 Cf. « Léon Walras : I'épargne, le crédit et leses (1860-1871) »article a paraitre Notamment « 1.2 Victor
Bonnet : l'inspirateur », p.7.

®3n.10, « Léon Walras : I'épargne, le crédit etdeses (1860-1871) ayticle & paraitre

6 Cette théorie renvoie a la conceptioratérielle du crédit, opposé aux systémes « illusoires » de, ldes
assignats, et jusqu’au crédit gratuit des proudht®)iCf. Schumpeter, p.439istoire de I'analyse économigueol
Il. « L’age classique », Gallimard, Paris, 1983594p

%5 p.287, « Théorie du crédit Btudes d’économie politique appliqudaris, Economica, 1992.
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I'a ét€°, Walras va insister sur les « garanties » du tréelilong terme. Sur les conditions
permettant a la fois son bon fonctionnement, maissiasa compatibilité avec une certaine
équité. La « théorie du crédit » permet d’approfotes textes précurseurs en les généralisant.
Ce sont des éléments de textes antérieurs, commexpanple le principe de responsabilité
proportionnelle intégrale, qui vont jouer un rétaportant, mais dégagés de leur trop grande
proximité avec le théme de Il'association. On peatr \pourtant que les enjeux restent
relativement identiques.

3) Enjeux et conditions d’application du créditldag terme.

Crédit circulation et conciliation sociale

La problématique générale de la théorie du craditfigure dans le€tudes d’économie
politique appliquég s’inscrit dans une définition du crédit relativemh ancienne
comparativement au moment ou le texte est écritd4B73). En effet la partie Il intitulée
« Crédit a long terme et crédit a courte échéangeart d'une critique de la position de Charles
Coquelin, I'un des animateurs dlournal des économiste=t du Dictionnaire de I'économie
politique, dont I'ouvrageDu crédit et des banquekate de 1848. Soit écrit environ 25 ans avant
que la théorie de Walras ne soit elle méme rédigéeposition de Coquelin s’inscrit tres
clairement dans une définition stricte du créditvais] il ne faut pas croire, dit-il, comme cela
n'arrive que trop souvent, que le plus grand effatcrédit soit de faire passer I'argent, ou
méme, pour parler d'une maniere plus générale, dapitaux, des mains des capitalistes
proprement dits dans celles des travailleurs. A l@imaniére dont on raisonne ordinairement
sur ce sujet, il semblerait que ce fat la son ueidwt, ou la seule application dont il fat
susceptible. C’est au contraire la plus rare emlains digne d’étre observée. [...] Ainsi se falit,
dans les relations industrielles, un échange camindavances, qui se combinent et
s’entrecroisent dans tous les sens. C’est surtansda multiplication et I'accroissement de ces
avances mutuelles que consiste le développemeamédit, et c’est la qu’est le véritable siege de
sa puissance. Pour Walras au contraire la théorie du crédjilique la rencontre du capitaliste
et de I'entrepreneur, et le crédit ne saurait seme&r a ces avances a court terme faites entre
participants appartenant au méme monde industnielommercial, avances qui ne sont qu’un
pan du crédit, le crédit a courte échéance, qyiant de vue du progres économique est loin
d’étre le plus intéressant selon WalrasT.o«te cette théorie, exclusivement relative auiticl
capital circulant, est illusoire et chimérique. [..i] n’y a pas de crédit d’entrepreneur a
entrepreneur ; il N’y a de crédit que de capitadist entrepreneus®’. En 1848, lorsque Coquelin
écrit son ouvrage, le groupe des économisteséaffdiuJournal des économistéait corps pour
critiquer les «illusions » du crédit, qu'il repeessentiellement dans I'expression aédit
gratuit que I'on trouve chez Proudhon, la méme positidiertive se retrouve dans la critique
du droit au travail. Une maniére de circonscrirg deillusions » du crédit, consiste a limiter
I'étendue d'application de la définition forte duédit, comme crédit personnel. C'est
précisément ce que fait Coquelin dans l'articleédit » duDictionnaire de I'économie politique
de 18525 : le crédit défini commeune faculté sociale qui dérive de la confiamcee doit pas,
lorsqu’il se fait sur simple obligation écrite, $ou’il repose, pour le dire autrement, sur la
confiance seule, dépasser le cercle de personmsagesux trés sdrs. Pour Coquelin le crédit

% Un exemple de cet optimisme dés lors un peu dépéasant dernier paragraphe de larticle « Larseuet le
crédit a Paris » : Ainsi ce n’est point un million, c’est peut-étreeurentaine de millions qui, a I'neure gqu'il est, se
remuent, s’agitent et se multiplient entre les maies travailleurs européens. Je vous dirais, sisvie vouliez,
lecteur, la série mathématique de la progressiorcelite somme d’une année sur l'autre, et vous eEminsi ce
gue ces millions feraient de milliards dans vingisal’ici », p.199, inOEC, vol. VII, Mélanges d’économie,..
ouvrage cité.

67 p.291 et p.292 pour la citation de Coquelin, éxi@ Du crédit et des banques, [Paris, Guillaumin, 1848
chap.ll, 8ll.

88 « Crédit », p.495 (Col 1), iDictionnaire de I'économie politique contenant pmsition des principes de la
science.,.Paris, Guillaumin, 1852 (tome I) et 1853 (tome I

89



personnel ne peut qu'étrdectype pur du crédit commercial®. Coquelin ferme la porte & tout
ameénagement du crédit personnel pour les cladsesdases.

Deux décennies plus tard, on I'a noté en introdugti’heure est a la conciliation, et la
critigue de Walras illustre son inscription dans meuveau contexte, qui reprend les
problématiques de 1848 en les aménageant. La peegniéique que fait Walras de la these de
Coquelin est contenue dans la qualification du yeerédit que cette théorie concerne ; méme
si elle était vraie, elle ne le serait que pouctliaté commerciale courante, puisque comme l'a
signalé Walras l'activité industrielle nécessitéde,eun crédit de long terme au point que ce
dernier peut étre appelé crédit industriel, pafédince avec le premier qui se voit qualifier de
crédit commercial. Mais aux yeux de Walras cettotie n'est pas que « partielle », elle est
aussi fausse : elle occulte la véritable naturerddlit (partie 1) qui pouvait étre ramenée a un
principe : « ..le crédit déplace le capital mais ne le multipliasp. »"°. Suivant ce principe il
faut distinguer précisément les fonctions des urdes autres agents sociaux, entrepreneurs et
capitalistes, tout en soulignant leur nécessairecitiation possible a la seule condition que
chaque fonction respecte les attributs des aubregibns. Cette dissociation des fonctions n’est
pas sans rapport avec la caractérisation desutistis de crédit a long terme, qui dans la
« théorie du crédit », sont des intermédiaires ittest obligataires essentiellement (et non
d’actions). «.es crédits fonciers et les crédits mobiliers aeh@t aux entrepreneurs et
revendront aux capitalistes des créances hypothégaides obligations fonciéres, des
obligations industrielles ; (..»". Cette insistance sur les obligations implique coeception
de la propriété économique directement liée a I[digygaation active des propriétaires au
développement de I'entreprise. Walras s’oppose,neer@oquelin d'ailleurs dans I'article sur le
« crédit », a I'opinion de Jean- Baptiste Say pguir« il vaut mieux, chaque fois que cela est
possible, travailler avec ses propres capitalfx Mais il ne reprend pas pour autant la solution
de Coquelin d’'une circulation cloisonnée (on potircire de classe) du capital. Au fond
Coquelin ne peut dépasser I'antinomie du capitaks$tdu travailleur parce qu’il ne se donne pas
les moyens de la penser dans le temps : sa thdori@édit, enfermée dans le court terme,
échappe a toute perspective démocratique (comoiliates classes sociales) que permet seule
une théorie du crédit de long terme. Cette diffeurouve sa réponse, chez Walras, dans
I'exposition des conditions facilitées de transfation de I'épargne en capital : exemplairement
dans le principe de responsabilité proportionneitégrale. C’est par ce biais que I'option
démocratique apparait cette fois dandgegles d’économie politique appliquée

Le «principe de responsabilité proportionnelle intégral redécouvre le souci
démocratique qui animait le texte dAssociations populaires coopérativgsi le présentait
déj¥3 Les garanties du crédit -paragraphe d& grincipe de responsabilité proportionnelle
intégrale» est évoqué- sont donc le lieu de I'articulati@s dnpératifs de la justice sociale et
des mécanismes économiques du crédit. Elles regpmgnpar le principe de la responsabilité
proportionnelle intégrale, des acquis de la pere@pérativiste de Walras, mais précisément
portés a un plus haut degré de généralité, et aitagptés a une « théorie du crédit ».

La responsabilité proportionnelle intégrale et la gnamique vertueuse du crédit.

Le 819 apparait ainsi dans la liste des « garaggeerales » du crédit comme jouant la
méme fonction que le faisait a la fin de l'articid.a bourse et le crédit a Paris », le petit
dialogue sur la démocratie économique. Si ce paphgr a la méme fonction, il présente

%9n.495, ibid.

0p.287 EEPAjn OEG, vol. X, Paris, Economica, 1992.

"' p.290,EEPA ouvrage cité.

2 Cité p.495, « crédit sDictionnaire de I'’économie politique ouvrage cité.

3 Dans la « Deuxiéme lecon. De I'organisation finare et de la constitution légale des associatpmmsilaires »,
in Les Associations populaires coopérativesvrage cité.
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cependant une plus grande rigueur d’analyse. Wallass sa théorie du crédit a supprimé la
partie sur les sociétés coopératives propremesf mhiais I'a réintroduite a travers la présentation
du principe qu'’il voulait voir, en 1865, inscritmmala loi sur les sociétés coopératives, le pracip
de la «responsabilit¢ proportionnelle intégrdle >« consistant dans uneesponsabilité
proportionnelle pour chaque associé a sa quote-dam fonds social susceptible de se trouver,
soit supérieur, soit égal, mais jamais inférieurassif éventuel de la société.»

Le fonds social doit toujours couvrir le passif gibe d'une société, il y a une
responsabilité de la société vis-a-vis des tieraismplus que cela on voit a I'ceuvre dans ce
principe un souci d’équité, puisque le risque &l partage par les associes, ne I'est qu’a hauteur
de la quote-part possédée. Combiné a la variakilitéapital que Walras souhaitait, ce principe
fournit la solution au probleme du progres éconamidans son articulation aux principes de la
justice. Si lesAssociations populaireggpondaient a la condition d’égal accés au mareahé d
capital, la «théorie du crédit » en reprend lesménts qui intéressent plus particuliéerement
I'aspect dynamique du probléme, a savoir : une fégal accés assuré, comment ce dernier
peut-il se pérenniser eu égard aux differencesrdprigtés économiques ? La responsabilité
proportionnelle, selon Walras, autorise une répatses le sens de la justice a cette question.
Cette réponse comme [|'écrit Walras est celle degarantie mutuelle>. Dans I'esprit de Walras
la responsabilité proportionnelle intégrale va d& pvec l'idée d’'une augmentation continue et
progressive du capital.

Ce principe sanctionne pour Walras comme il [\&tien 1865, «n certain principe de
responsabilité sociale’®, de type nouveau.

Si I'on résume la position de Walras dans sa «ibédu crédit », on constate qu'l
n'abandonne pas le fil conducteur saisi dans léautecde La démocratiede Vacherot, et
poursuivi dans leg\ssociations populaires coopérativdsa question sociale, dégagée d'une
economie morale telle que présente daescrédit populairede Batbie et Horn, ou bien des
« illusions » du crédit gratuit de Proudhon, egiris® dans une construction qui permet de
concilier propriété et travail, portée par une pecsive réformiste qui ne vise pas seulement,
comme le voulait le banquier républicain Cernusahattacher des droits nouveaux au salariat,
mais bien a créer un nouvel individu assumant elusifonctions sociales caractéristiques d’'une
citoyenneté démocratique moderne.

Le 823, I'un des derniers de la «théorie du crédits Etudes d’économie politique
appliguée évoque singulierement une articulation entrdéarte du progrés économique et cette
perspective démocratique. On peut y lire, & l'imdgela théorie du progrés gradueb’” qui
faconne I'entendement politique de la Suisse our&galient de s’installer, et dont il loue, tout
comme son collegue et ami G. Renard, le fonctiommemolitique, une théorie du crédit qui
permet par le jeu de I'épargne se constituant diégargne constituée, d'articuler le crédit de
courte échéance et le crédit de long terme, traduigarallelement le passage d’'un role social &
un autre ; les solutions pratiques d’un accompinese a la fois individuel et social sont donc
fournies par I'économie appliquée. Il y a ainsiugertain ordre en quelque sorte historiqgue dans
les opérations de crédit & courte échéance etédit & long terme S qu'il convient de respecter
en vue de I'effacement de I'opposition du travaida capital. Cet ordre, qui est aussi le reflet

" p.301,EEPA ouvrage cité.

> p.301,EEPA ouvrage cité.

® « Au rédacteur », article paru ddres Presse26 mars 1865, in « IV. Les sociétés coopératitda législation »,
pp.111-116] es associations populaires coopératiMe&C vol. VI, Paris, Economica, 1990.

T Cf. Alexis Keller,Le libéralisme sans la démocratie, la pensée répaisle d’A.-E. Cherbuliez (1797-1869)
Lausanne, Payot, 2001.

8 p.304,EEPA ouvrage cité.
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d’'un ordre social s’effacant a mesure qu’il estpee$é, permet la production d’'une société
nouvelle, ou les différentes fonctions économicgad réunies en chaque individu. L’égalité des
conditions, premier principe de justice selon Waldoit donc se comprendre comme la réunion
de toutes les conditions (sociales) dans le citogeta responsabilité proportionnelle intégrale
décrit donc un nouveau régime de responsabilitptaéda une vision démocratique du progres.
Cette responsabilité permet de concilier individuseciété, en insistant sur l'autonomie de
I'individu, comme le faisait Vacherot dans sa dggimn d’'un individu démocratique, tout en
favorisant la possibilité d’une coopération sociale

L’histoire portée par le crédit doit conduire almg qu’est la constitution d’'un citoyen
démocrate et donc d’une démocratie véritable, @ que la réforme sociale (nationalisation
des terres, suppression de I'impdt) ne ferait qpédarer. La philosophie de I'histoire de Walras
se présente ainsi comme [larticulation du progré®némique (comme moyen) et de
'avenement de la démocratie (comme but), mais ¢gen lui-méme -le crédit- implique des
modalités d’application qui soient déja démocraggjuLa démocratie présente donc, comme
chez Vacherot, une face concrete et une autreedisimement reliées. Ce sont des pratiques
démocratiques qui permettent I'avénement de la déatie.

On aimerait suggérer pour conclure comment, dans tegistre propre, celui de la
démonstration, lesEléments d’économie politique pureessaisissent les conclusions de
I'économie appliquée (catégorie a laquelle la tieéde I'association appartient) s’agissant du
crédit. Jusqu’alors la conception de ['histoire mmalenne n'a été qu’implicite, dans
I'économique pure elle est élaborée de fagcon pamptete. Nous terminerons donc sur cet
aspect de la construction walrasienne, « généralemégligé » comme le souligne P. Dockes
dansLa société n’est pas un pique-nigyeen l'inscrivant dans les approches démocratigiges
I'histoire et du progres. La conception du progreez Walras, y compris dans le texte tres serré
et trés abstrait que constituent EEments d’économie politique punejoue la question de
'avenir démocratique des sociétés; mais il leowej a un niveau qui est celui de la
démonstration : il est donc a la fois une perspeatiavenir et une présentation des conditions
(nécessaires) de la réalisation de cette persp&tiv

V. « Conditions et conséquences du progres econajyue » dans les
EEPP (1874) ou la ruse de I'histoire.

La question du progres économique peut-elle étprélyendée du pur point de vue de
I’économie ou pour le dire autrement, et dans émés choisis par Walras, que signifie le
« progrés économique » dans des « éléments d’édermfitique pure » ? Nous plaidons pour
une compréhension politique de ce théme qui faréatfois justice de son sens « économique »
dans l'architecture méme d&$ments d’économie politique pumais aussi de sa portée plus
générale et plus fondamentale justifiant une awiten termes dgustice socialeet de
démocratie ambition que I'édition des ceuvres complétes denl¥alras a permis de mieux
mesurer ces dix dernieres années. Au fond c’est autee maniere de justifier la lecture
« morale » de&€EPP que nous voudrions suggérer pour conclure, paagpel des linéaments
politiques de ce texte en apparence trés al¥strait

9 p.143, Chapitre Il « Léon Walras et I'histoirein,La société n’est pas un pique-nique, I'économidaseale
Léon WalrasParis, Economica, 1996.

8 En ce sens I'expression d’ « utopie réaliste naes parait pas complétement usurpée s’agissafteR

81 Cette lecture qui fait I'objet de débats est neiseavant chez Berthoud (1988), Dockés (1996), Rebg}999).
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1) Une problématique républicaine.

L’'un des points de ralliement théorique du « partépublicain sous le Second Empire,
réside dans une réflexion sur le progrés. Il s’dgirepenser I'expérience révolutionnaire, qui a
montré ses limites, tout en refusant le pur et Bmgpconservatisme ». L'ouvrage de Littré en
1852, Conservation, Révolution, Positivismevient précisément sur la formule positiviste de
Comte «Ordre et Progrés », tentant de l'intégrenna visée républicaine ce qui entraine
d’ailleurs la rupture avec le maitre de la rue nunsle Prince. L'ouvrage apparait comme une
critique de 1848 mais surtout du coup d’Etat deisdapoléon Bonaparte. Comme le rappelle
Claude Nicolet dank’idée républicaine en Francee texte aura une influence considérable sur
les futurs dirigeants de la llle République, ertipalier Gambetta ou Ferry, 'ami de Walras. La
notion de progres permet de révéler un idéal répaibl dont on a compris qu’il ne pouvait étre
instauréex nihilo: ainsi pour Gambetta la République doiton reconnaitre mais « fabriquer »
des égauw, elle« a pour tache, sinon d’abolir les classes, du male les rapprocher et de les
faire fusionnem®?,

La disjonction entre ce qu'on appelle alors «etataires » contre « progressistes »
recoupe le clivage entre républicains et consewvsitde tous ordres : en 1865 alors que Walras
travaille sur la questions de l'association, laucésst tout a fait explicitement présente dans la
correspondance qu'il entretient avec son peére,fautiée I'étre dans les lecons elles-mémes.
Ainsi, la portée des idées de Léon Walras n’échaagea Auguste Walras qui écrit a son fils :

«Tes idées, a ce qu’il me semble, en tant qu’ellggpiquent aux sociétés de production,
ne tendent a rien moins qu'a modifier profondémésd relations du travailleur au
capitaliste.[...] Dés lors on verra se réaliser I'idiéde la société future, ou tout homme doit étre
a la fois propriétaire foncier, capitaliste et tra¥eur [...] si je ne me trompe point dans mon
appréciation, tu devrais t'attendre & une rude geede la part de MM. Les stationnaire¥.

La derniere formule -« MM. Les stationnaires »- tnera quel point I'idée de progres est
lié, dans la perspective de Walras a une réalisat®l'idéal de justice (« l'idéal de la société
future »). Le lien entre la démocratie et I'éconerpolitique se comprend dans I'articulation de
cet idéal a ses conditions de réalisation : Augugtdras soulignant en effet queout homme
doit étre a la fois propriétaire foncier, capitaieset travailleur » pose le terme du progres, mais
I'évocation des trois types sociaux renvoie auxégaties qui sont celles de I'économie
politique. C’est donc a I'’économie politique de penla possibilité de I'idéal qui est a la fois
congu comme « état normal » a décrire et en mémpde état sociat a atteindre.

Cette approche rejoint le projet porté par le jalrgpublicainL’Avenir, a I'existence éphémere
entre 1855 et 1856, car rapidement censuré, gendait permettre a la jeune génération de
professeurs ayant embrassé l'idéal républicainrdeiger et fixer les buts du républicanisme de
'avenir : le premier éditorial, de Pelletan, siinge contre les ‘vieillards désillusionnés du
progrés’ qui doivent laisser la place a la ‘nouvetiénération littérairé’. Cette nouvelle
génération ayant a batir a partir des échecs d8, H84lu retournement, contre la république, du
suffrage universel qui a installé Louis Napoléom&parte dans un siége impétial

82 n.205,L'idée républicaine en France (1789-1924), essdiistbire critique Claude Nicolet, Paris, Gallimard,
1982.

8 Fonds Walras Lyon/ FBIA. Pau le 5 avril 1865,re280.

8 Cet épisode est relaté dangrem Democratic advocate to monarchist critic oe tRepublic : The penitent
Jacobinsim of Etienne Vacherot (1809-189/&nglish Historical ReviewNovembre 1998.

8 «When compared to the ‘republicanism of 1848, ohi¢gsomost distinctive features -apart from itsetjon of
religion- was the absence of faith in the redengpfivoperties of mass politics. Indeed, there wdsstinct streak of
elitism in this philosophical republicanism, espdlgi in the manner in which it posited the necegssit scientific
enlightenment as a condition of social and moralgress» (p.1152).
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Le discours d'installation de Léon Walras, en 184&n qualité de professeur ordinaire

d’économie politique », loin de porter exclusiverngar I'économie politique est un éloge de la
démocratie : il débute par une référence a Monteaqet a I'idée de « vertu », comme principe
de la démocratie, et se poursuit, dans une logiguée républicaine, en une défense de
I'instruction et du progrés dans son aspect ausesi imatériel que moral. La question du progrés
est intimement lié a un idéal, puisque le présshseuvent décevant, le regne de Bonaparte dans
les années 1860, la guerre de 1870 qu’indiqueféaerdce « aux despotegui> font encore
sous nos yeux des boucheries de bétail hunfindéal démocratique, renforcé paradoxalement
par la guerre franco-prussienne. On trouve chezo®eer par exemple, dans [@ritique
Philosophiqueou dans des contributions a d’autres revues, ¢ange d’idéal républicain nourri
des déceptions du présent, mais résolument opgipair I'avenir : «..le sort du vaincu, écrit-
il, nous parait bon en somme, si sa défaite dotoleduire a adopter de meilleurs principes de
gouvernement et de relations internationales, & @onner des institutions plus propres que les
ancienness7 a former I'homme de vertu, le travaillele conscience et de talent, et le bon
citoyen.»

Vertu, travail, bon citoyen : ces trois piliers ldepensée républicaine, dont on a vu que
Walras en puisait I'essentiel chez Vacherot, seueent dans son discours d'inauguraifoia
guestion du progrés est en quelque sorte réactiméda situation politigue des années 1870-
1871. Ce contexte rappelé, I'articulation de lasgio® du progres a celle du crédit, dans les
Eléments d’économie politique pumgeut étre expliquée : elle est le signe d’'unegirgui n’'est
pas seulement économique mais aussi politique aalmo

2) La figure centrale du capitaliste.

«Pour avoir, écrit Walras une offre, une demande et des prix de capitaukaut
substituer a la conception d'un état économiqueiataaire celle d’'un état économique
progressif. Il faut supposer des entrepreneurs, qui lieu de fabriquer des produits
consommables, ont fabriqué des capitaux neufs.eigard, il faut supposer des propriétaires
fonciers, des travailleurs, et des capitalistes, cayant acheté des produits et des services
consommables pour une somme inférieure au moné&alduds revenus, ont le moyen d’acheter,
pour la différence, ces capitaux neuts Ce qui fait I'histoire (société progressive) ¢ &sfait
de produire pour la production et non pour la camsation, comme c’était encore le cas dans
les sections sur I'échange et la production. Maidait n’est possible que par I'épargne, qui,
pour Walras, est totalement -« pour la différencdisigée vers I'achat des capitaux neufs. Cette
épargne ne concerne pas les seuls capitalistes, lleasemble des acteurs économiques et
sociaux (‘des propriétaires fonciers, des travailie et des capitalistes’ précise Walras) : chacun
devient de ce fait capitaliste, conformément aékildde société walrasien. Le capitaliste n’est
plus une figure autonome a qui pourrait s’opposautces figures sociales. Il est la figure
partagée de tous qui manifeste la participatioat@deun a I'histoire.

Aussi il faut garder en téte cette description lafgla lorsque Walras dans les lignes qui
suivent définit plus précisément le crédit. Ce aarm’est que la forme la plus pratique de ce

8 p.375, « XX. Discours d'installation en qualité peofesseur ordinaire d’économie politique pronodeés la
séance académique du 20 octobre 1871 Mélanges d’économie politique et socjaléol. VIl des OEC, Paris,
Economica, 1987.

87 Renouvier, « La décadence de la France Renue Critique1l avril 1872, cité p.106 par Claude Digeba,
crise allemande de la pensée francalRaris, P.U.F, 1959. Sur ce théme voir : pp.106dd I'ouvrage.

8 0On a vu que la vertu était évoqué dés les premiggres (p.359), le travail est particuliéremerésent a travers
la prise en compte et la critique (d'ailleurs rélm#ine puisque ce que Walras reproche c’est atmuitl'attitude
« séparatiste » des ouvriers) des aspirationsfgsdciation Internationale des Travailleurs (p.3@5ifin pour finir,
p.376, I'objectif d’éduquer « des bons et utildeyens », inMélanges d’économie politique et sociad@vrage cité.
%9 p.350,EEPP, ouvrage cité.
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mécanisme de la capitalisation qui nécessite ugdeat du revenu sur la consommation dirigé

vers la production « Le capitaliste fait son épargne en monnaie ; rétp cette monnaie a

I'entrepreneur qui, a I'expiration du bail, lui rehde la monnaie. C’est la 'opération nommée
7 . 90

credit»™.

L’apport spécifigue desEléments d’économie politique purgent en ce que cette
description, qui repose sur une norme sociale oitpli est rendue nécessaire dans la
démonstration d’'un équilibre sur le marché destaagineufs et le marché du capital numéraire,
dans I'étape de la résolution des « équations dagdalisation et du crédit » (lecon 47 et 48)

La solution de conciliation du travail et du capiten quoi résidait I'ambition
démocratique du crédit coopératif, mais aussi,@wu, les mécanismes élaborés par la théorie
du crédit desEtudes d’économie politique appliguéest donc elle aussi présente dans
I’économie pure, avec cette différence toutefoid ¢aut lire le texte en reprenant I’hypothese d’
appropriation des terres par I'Etat, pour qu’ellerme son sens plein : en effet la conciliation du
capital et du travail ne joue que si la propri€®gciere se voit remise a ce propriétaire singulier
gu’est I'Etat. Cette configuration sociale partietd donne a I'analyse des « conséquences » du
progres économique sa valeur de vision optimistd’tdstoire, comme réalisation de l'idéal
démocratique.

3) progres économique et philosophie de I'histoire

Si le modele d’eéquilibre de la capitalisation etalédit répond a la premiéere partie du titre
de la section, soulignant les « conditions » dugyp® économique, la question de la justice se
trouve posée, et c’est la spécificité d&SPP par rapport aux textes de I'économie appliquée,
quand aux « conséquences » de la capitalisationactéaiser le progrés économique par
I'épargne implique de statuer sur le role des dhfiiés types de capitaux dans l'histoire :le ..
fait que nous avons constaté (...) de la non-augrtientdans la quantité des terres, en méme
temps que l'augmentation possible dans la quard#é personnes et dans la quantité des
capitaux proprement dits, au sein d'une société qpargne et qui capitalise, a des
conséquences extrémement graves qu'il nous restenduler [...].»°~. Walras présente une
solution optimiste a cette question de la raraetka{ive) croissante de la terre. @n. peut, écrit-il,
dans la confection des produits et des capitauXspdaire entrer des quantités de plus en plus
faibles de rente de terres, a la condition d'y éaéntrer des quantités de plus en plus fortes de
profit de capitaux proprement dits. De la |a podiiibde progrés indéfinb’®. Cette conception
d’'un progrés reposant sur une production de plugles capitalistigue est conforme a la vision
d’'une histoire tendue vers la démocratisation deol@été, du moins si on prend en compte les
conditions de cette capitalisation croissante ettiganent, on lI'a vu, en une conception d’'un
crédit démocratique, ce dernier ayant pour objeliprsla formule de Rebeyrol, de faciliter
«I'accession des travailleurs a la propriété du dapi>. Ainsi le réle du capitaliste est amené,
par le fait méme du progrés des sociétes, a étpdudeen plus important dans I'histoire.

Walras laisse de co6té ce qu'il appelle le « progmshnique », qui se comprend
économiguement commeleccas ou la nature méme des coefficients de fatioic vient a
changer par intervention de certains services paelurs et abandon de certains autrest,
porte toute son attention sur I'épargne, et dont sorollaire le crédit, comme moteur de
I'histoire. En effet sa définition du « progrés Bomique » concerne « le cas ou la valeur seule

%' n.351,EEPP, ouvrage cité.

%1 p.584,EEPP, ouvrage cité, dans les éditions 4-5 que je niétpds ici, cette partie bascule dans une sectlon V
aprés l'introduction de la monnaie.

%2n.585,EEPP, ibid.

% p.199, Rebeyrol.a pensée économique de Wajrasvrage cité.
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des coefficients de fabrication varie par diminatte ceux d’emploi de rente et augmentation de
ceux d’emploi de profit%. Ce choix d’une insistance sur le progrés éconoenjgjutét que sur

le progres technique, méme s’il n’est pas réflé@ele finalement la philosophie implicite qui
guide la conception de I'histoire walrasienne. lagme et le crédit, son en effet, synonymes de
progrés économique et démocratique, tandis quedgrgs technique ne met pas en jeu les
impératifs démocratiques. L'optimisme de la philgse de l'histoire walrasienne tient
précisément dans cette conjonction du progresaderiomie et de la démocratie.

Ainsi, tout comme a la fin de l'article « La bourskle crédit a Paris », la fin de la 52e
lecon (avant que Walras ne commence '« exameigueit> de différentes doctrines) retrouve la
figure de Malthus. C’est contre cette version paite de I'histoire, qu’on repérerait aisément
chez des contemporains de Walras, préconisant teératon des classes ouvriéres, que Walras
termine son analyse. Le ton est beaucoup plus Bugoe celui dont use Walras dans le
précédent article, mais globalement il fait preduene confiance a I'égard « des inventions »,
« des machines ou des perfectionnements du osedit

Le progres économique, porté par le crédit, im@iglonc une nouvelle répartition des
revenus, du fait que la terre devient, comparatergnau capital proprement dit, et aux facultés
personnelles, rare : Aussi,écrit Walras la vérité est-elle que I'augmentation de pluspdus
considérable de la valeur de la rente et de ladgese produisant d'ailleurs sans entrainer
nécessairement 'augmentation de la valeur des yitedest, avec le développement du capital
et de la population, la caractéristique essentialle progres économique; il s’agit la, pour
reprendre un terme de Walras, d’'une « vérité »emarisévidence par I'économie politique pure.
Et Walras de préciser qu’ainsi « I'économie puréctdire pas moins I'’économie sociale qu’elle
n'éclaire a d’autres égards I'’économie politiquplaEuée ». En effet 'augmentation de la valeur
de la terre, comme I'ont souligné déja P.Docke&.dkebeyrol, assure la pérennité de I'idéal de
justice, dans la mesure ou cette augmentation @esrbitre les ressources de I'Etat, P. Dockés
note ainsi que «par la réforme sociale, la callesztion des terres, cet inconvénient
<l'augmentation de la rentese retourne en avantage : ce sera 'Etat, la #oaj@i sera doté de
ressources et de ressources croissantes (sansajufiécessaire d’imposer les imp6ots) »

Par conséquent l'histoire réalise nécessairematdal démocratique. La philosophie de
I'histoire walrasienne comprend donc une fin maralertée par le crédit et la réforme sociale,
en ce sens elle accomplit le programme de rechefokéepar Vacherot darisa démocratiequi
soulignait la nécessité d’articuler « politique @uwret économie politique.

Conclusion

Dans un texte de 1897, «L’économique appliguédaetéfense des salaires », Léon
Walras revient sur le projet qui animait les sasétoopératives et ne renie rien de I'ambition
dont il était porteur. Affirmant que les sociétésopératives «emplissent leur grand role
économique qui est non de supprimer le capital,sna& rendre tout le monde capitaliste, et
aussi leur rdéle moral non moins considérable quicemitier la démocratie au mécanisme de la
production et de lui ouvrir 'accés des affairegritable école de la politique activd’, Léon
Walras résume parfaitement les deux aspects pggicqqui animent sa théorie du crédit :
démocratisation du crédit par I'association, et démtisation de I'individu par I'épargne, ces

% p.585,EEPP, ouvrage cité.

% p.594 EEPP,ouvrage cité.

% n.89, « Léon Walras et le progrés économiquetisj@cité.

" p.261,EEPA ouvrage cité. Article paru dansRevue d’économie politiquen décembre 1897.
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deux phénoménes se renforcant I'un I'autre donheuntau progrés économique et a I'histoire,
dont lesEléments d’économie politique pumeus offrent une esquisse. La démocratie, dais cet
vision du progres, est la fin que I'histoire doitetndre par des expériences de la démocratie.
Relier la démocratie a la « vie des affaires »¢rins ou « enraciner » I'idéal démocratique dans
des conditions économiques fut bien I'entreprisedéonentale du travail théorique de Léon
Walras. Mais démocrate précoce pour le milieu éoosie, Walras fut sans doute un économiste
trop tét pour les républicains fondateurs de la République. La nature méme de son projet,
pourtant forgé par d’autres au lendemain de 184Bapparu trés tét a Léon Walras comme
I'indique une pensée notée 3@ Janvier 1862 :k..]ll faut savoir considérer ainsi les choses
sous des aspects divers. Songez que vous éteslerdesat trois siecle apres Henri lll, un siecle
apres Louis XV ; songez que peut étre il ne segpagms deux cents ans avant 'avénement de
la démocratie ; ainsi vous serez calme et impariralis ne vous irriterez pas contre le présent
et ne désespérerez pas de I'avenir

Cette conception d'une démocratie qui s’affirmegoessivement, Walras s’est donné les
moyens théoriques de la penser par le biais duitcipa est le coeur de sa philosophie de
I'histoire. L'idée de démocratie permet, a nos yalrelier les différents registres dans lesquels
Walras élabore le concept de crédit. Elle confilihgpothese selon laquelle l'articulation de
I'’économie appliquée, de I'’économie sociale et ’'deonomie pure vise a assumer un projet
général, qui est moral autant qu’économique, hygssHargement mise en avant par Rebeyrol
dans son ouvrage Rensée économique de Walrdsai tenté, pour mon compte, de souligner le
lien de l'histoire, du progres économique et dulitr@vec la définition de la démocratie que
Walras a pu lire chez Vacherot, suggérant que téudie I'ceuvre peut venir d’'une lecture
politique des textes économiques walrasiens.
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